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1. Warum ich Uber Baufinanzierung schreibe

Etwa drei Jahre vor dem Kauf unserer Immobilie whrbei unserer Hausbank. Die Beratung zur
Baufinanzierung war unbefriedigend und liel3 vielagen offen. Also fing ich an, mit Hilfe des
Computers eine Finanzierung durchzurechnen. Dattsiagnden im Laufe der Zeit ein Programm (in
QBasic 4.0) und mehrere Tabellen in Excel, dieregglichen, wesentliche Dinge auszurechnen.
Man gibt ein:

® Darlehenssumme
® Zinssatz (pro Jahr)
® Anfangstilgungssatz

Man erhélt folgende Angaben: monatliche Belastung

® Restschuld am Ende der Laufzeit in Ein-Jahres-/Aloletéd

® Grenzzinssatz (das ist der Zinssatz (d.h. Zinstifnidg, den man bei einer
Darlehensverlangerung bezahlen kann, ohne dal3ahatiithe Belastung ansteigt.
Damit kann man das Risiko kurzfristiger Zinsbinden@usrechnen. Diese Angabe
bekommt man in Finanzierungs-Beratungs-Gespraclasiens nicht! DaRisiko ist
einer der entscheidenden Punkte bei der ganzeadbéting!



Mit diesen Programmen und Tabellen habe ich laggspielt” und dabei eine Reihe von Entdeckungen
gemacht, wie man eine Baufinanzierung unter bestenBedingungen sehr flexibel und preiswert
gestalten kann.

Bemerkung:
Es ist in Deutschland in vielen Kreisen nicht tliaber Geld und Geldanlage oder Finanzierungen zu

sprechen. Das fuhrt dazu, daR man sich auf Faehleuta3t. Die kimmern sich dann darum, allerdings
zu einem sehr hohen Preis.

Eine Baufinanzierung ist das teuerste und riskéat@ss man im privaten "finanziellen" Leben plant.
Man sollte genau wissen, worauf man sich einlaft.

Besser ist, man kiimmert sich selbst darum. Dieigeltestens investiert, und man weil3 dann auch, wa
man mit seinem Geld oder dem der Bank macht. Eidgetegen und Kreditentscheidungen sind
erheblich billiger als viele Angebote. Man muf3 sicli die Mihe machen, nachzurechnen. Dazu gibt es
Hilfsmittel, s.u..

AulRerdem sind die gewahlten Anlageformen (s.u.) #ekibel, Bausparvertrage und
Lebensversicherungen z.B. sind m.E. sehr unflexibel

Das Durcharbeiten der hier beschriebenen Tipps dautkvielleicht einige Zeit, aber ich wette, Sie
haben noch nie soviel Geld pro Stunde verdient, wigie bei einer geschickten Baufinanzierung
einsparen kénnen!

Die hier vorgeschlagene Art der Immobilienfinanaiey habe ich bisher nur einmal in einer
Fachzeitschrift (EURO am Sonntag) als Vorschlagigaén!

Allerdings gibt es gelegentlich leicht verstecki@wkise in Fachblichern darauf, und ganz wenige,
unabhangige Berater scheinen sie auch zu kennen ...

In den Bluchern muf3 man schon mal zwischen denrzZkgen, obwohl da ja meistens nix steht....

2. Haftung
Ich Ubernehme keine Haftung fur irgendwelche Angabider Konsequenzen, auch finanzieller Art, die

sich aus meinen Erlauterungen ergeben oder fluiggviRechenfehler der Tabellen. Alle Argumente
beziehen sich auf die fir uns geltende privateaign. In anderen Féllen kdnnen durchaus andere
Kriterien gelten. Ich gebe ausschliel3lich meineeggMeinung wieder. Diese ist in langwieriger
Auseinandersetzung mit zahlreichen Fachzeitschriftaigen interessierten Freunden und einigen
Blichern zum Thema entstanden. Ich habe keine fieaeimzische oder finanzmathematische Ausbildung
und auch keine wirtschatftlichen Interessen. Ichdedeweine Banken usw. empfehlen und keine in
Mil3kredit ziehen.

3. Voraussetzungen

3.1 Finanzierung von_privatgenutztem Eigentum

@ Keine steuerliche Relevanz, es gibt lediglich dgeBheimzulage vom Finanzamt und evtl.
steuerliche Vorteile bei Renovierungen vor dem &inz

3.2 Keine Verwendung von Bausparvertragemder Lebensversicherungeriir die Finanzierung
von privat genutztem Eigentum

® Der Zins in der Ansparphase ist zu niedrig

® Die Gebihren sind zu hoch und senken die durcmighigen Zins schlechte Rendite weiter

@ Bausparvertrage sind zeitlich unflexibel. Ist dertvag, wenn ich tber die Bausparsumme
verfiigen mochte, noch nicht zuteilungsreif, zablezusatzliche Gebuhren. Ist er zuteilungsreif,
aber ich bendtige die Summe nicht, ist die weitéezinsung ebenfalls unattraktiv.

@ Lebensversicherungen sind m.E. unflexibel, zumihaes die Baufinanzierung angeht.



3.3 Wie kann man alternativ ansparen:
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Diese Liste erhebt keine Anspruch auf Vollstandigk&e soll lediglich aufzeigen, welche flexiblen
Moglichkeiten der Geldanlage existieren, die vonRiendite her mit Bausparvertragen vergleichbar ode
besser sind. Die Bewertungen sind subjektiv undkarne nach Wirtschaftslage und personlicher
Einstellung auch anders ausfallen. Die besten imftionen bieten das Internet mit seinen vielen
Finanzseiten oder die entsprechenden Fachzeitsehrif

3.4 Die Finanzierung soll sicher sein
Es gelten folgende Randbedingungen:

® Man kennt seine finanzielle Situation: insbesonaieenonatlichen Ausgaben, die jahrlichen
Ausgaben und die Einnahmen (Es ist heute leichtiofgnittels PC eine monatliche oder
jahrliche Einnahmen - Ausgabenrechnung zu ersteadahman solche eine private
Finanzubersicht fur 1-3 Jahre erstellt, ist dieRaadlungsposition gegentber der Bank erheblich
besser, was die mdgliche finanzielle Belastbad@#r auch die Sondertilgungsmaoglichkeit
angeht..

® Bestimmte Betrage stehen als Reserven fur Nottaklé/erfigung

® Die monatliche Belastung ist flexibel handhabbal (durch die Méglichkeit der Sondertilgung).
In unserem Fall ist sie relativ flexibel handhabbarschen ca. 500,-EUR und 1800,-EUR pro
Monat. Andere Modelle sind denkbar, je nach Rahredimgungen.

® Die minimale Belastung, d.h. mit den gesetzlichgeschriebenen 1% Tilgung, sollte man auch
tragen konnen, wenn Arbeitslosigkeit 0. a. Risideshen konnen. Auch die Erwartung von
Nachwuchs oder der Wegfall eines Einkommens bepPlwerdienern darf die Finanzierung nicht
bedrohen.

@ Es sollten keine hohen Kosten beim Verkauf des Kdgeentstehen
(Vorfalligkeitsentschadigung), falls man aus bedhién Griinden umziehen méchte.

Weiterhin ist sehr hilfreich:

® Das Objekt ist preiswert oder
@® Man hat einen hohen Anteil an Eigenkapital oder
@® ein sicheres, hohes Einkommen fiir die beabsichtigtézeit der Finanzierung

Es qgilt:
Je geringer die Darlehenssumme bzw. je friher icheh Tilgunsanteil erhdhe (z.B. durch

Sondertilgungen),
desto sicherer und billiger die Finanzierung!

4. Welche Mo6qglichkeiten der Finanzierung qibt es?

Es geht bei den folgenden Betrachtungenumirsog. AnnuitdtendarlehebDabei wird vorausgesetzt, dal
eine Darlehenssumme von z.B. 150000,-EUR auchitiespyerden kann:

75000,- EUR flr 5 Jahre festgelegt und 75000,-EWwR2fJahre festgelegt oder

100000,- EUR fir 5 Jahre festgelegt, 30000,- EURRfdahre festgelegt und 20000,- EUR variabel (d.h.
in der Regel 3-monatlich) festgelegt. Bei der Feggthg des kurzfristigen Anteils des Darlehens mafi m
das Risiko bzgl. der allgemeinen Zinsentwicklung der zu erwartenden monatlichen Belastung
bertcksichtigen. Beispiele gibt es weiter unten.



4.1 Die ubliche Finanzierung (das eine Extrem) pdée verdient meine Bank am meisten?

Die Ubliche, haufig erlebte Finanzierungsberatuabtso aus:

Darlehen: 150000,-EUR

Zins: der aktuelle Zinssatz

Anfangstilgung: 1%

Laufzeit: 10 Jahre, danach erneustlégung des Zinssatzes entsprechend den

Marktbedingungen
Gesamtlaufzeit:  Je nach Zinssatz ca. 30 JBeihoherem Zinssatz wird die Gesamtlaufzeit kurzer
(wegen der gleichbleibenden mtl. Belastung),

bei niedrigem Zinssaird die Laufzeit langer (wegen der niedrigeren. l#lastung)

Problem:

Die Restschuld nach 10 Jahren liegt gut 10% urgebDarlehenssumme (jedes Jahr wird 1% getilgt,. zzgl
einem noch sehr geringen Zinseszinseffekt).

Steigen nun die Zinsen um mehr als ca. 1%, steggh@monatliche Belastung. Dadurch steigt das Risik
der Finanzierung, da nach 8 Jahren die staatlithgeFung wegfallt und auch die Realeinkommen in den
letzen Jahren nicht mehr permanent steigen. Dielsdeh Finanzierung sichert den Geldinstituten esieh
Einnahmen fur ca. 30 Jahre.

Besser ist eine Anfangstilgung von 2% oder 3% odehr. Dann ist die Restschuld nach 10 Jahren etwa
20% oder 30% unter der Darlehenssumme (zzgl. Zursseffekt) und das Risiko der weiteren
Finanzierung entsprechend geringer. Aul3erdem sidieeRinanzierungskosten deutlich, die
Gesamtlaufzeit des Darlehens wird deutlich kirzer..

Fazit:

Eine langfristige Finanzierung ist u.U. sichergbiber ein gewisses Risiko und ist sehr teuer. kéam
davon ausgehen, daf3 eine Darlehenssumme von 188060bei dieser Art der Finanzierung, je nach
Zinssatz zwischen 300000,-EUR und 400000,-EUR koste

4.2. Die preiswerte Variante (das andere Extrerg):0ffie bekomme ich mein Darlehen am glinstigsten?

Der Hauptgedanke:
Ich finanziere nicht langfristig, sondern kurzfristig, z.B. tber 2 Jahre Warum?

@ Die kurzfristigen Zinsen sind (fast) immer niedrigés die langfristigen, d.h. ich bekomme mein
Darlehen "billiger". Die eingesparten Zinsen musakeer unbedingt in die Tilgung investiert
werden.

@ Sollte es, unter Berticksichtigung des Risikos, mtigdein, das gesamte Darlehen kurzfristig
abzuschliel3en, kann ich, wenn ich das Haus verkauBe wegen Umzug aus beruflichen
Grunden) am Ende der (kurzen!) Laufzeit das ges@&ratkehen zurtickzahlen. Damit entféllt die
Vorfalligkeitsentschadigung. Kurzfristige Zinsbintgen sind damit erheblich flexiblats
langfristige Zinsbindungen.

® Am Ende der Laufzeit kann ich immer in beliebigéitid sondertilgen, auch wenn die Bank das
sonst nicht zulaRt (Sondertilgungen sind bei vi@anken unbeliebt).

Anmerkungen:

@ Es gibt nur sehr selten eine "inverse Zinsstruktiifi. dal? die kurzfristigen Zinsen hoher sind als
die langfristigen. Die langfristigen Zinsen kannma Internet finden unter
www.zinsentwicklung.deDie Zinsen fir kurze Zinsbindungen (3 MonateSbikahre) sind etwa
1-2 Prozent gunstiger als lange ZinsbindungenPte2ent Zins-Ersparnis bringt eine enorme
Senkung der Darlehenskosten, wenn die Ersparmgdie iTilgung investiert werden.

® \Wenn man keine hohe Anfangstilgung hat (gro3er 8tynbedingt das Risiko zu beachten!

@® Kann man eine hohe Anfangstilgung ansetzen (z.Bo8&t mehr), dann kann man bei der
Verlangerung des Darlehens, falls die Zinsen steidee Tilgung senken, damit die mtl.




Belastung nicht steigt.

5. Wie findet man die Bank, die diese Finanzierungsoglichkeiten bietet?

Man ruft alle Institute an, die aufgrund bestimntE@yenschaften in Frage kommen (Hausbank, Tips von
Freunden, Konditionen-Vergleiche in Fachzeitscénftind Internet) und stellt folgende Fragen (die
Fragen sind hierarchisch geordnet):

Je billiger die Zinsen, desto billiger das Darlelued desto
sicherer die Finanzierung.

Bei manchen Banken ist die 3-monatige Laufzeitgdiestigste
bei manchen ist die 3-monatige die teuerste, ddfér die 2-
jahrige Laufzeit die gunstigste. Man macht sichjedem
Anruf eine Tabelle mit: Laufzeit, nominalem Zinsgat
effektivem Zinssatz usw..

Fir welche Laufzeit bieten
Sie die gunstigsten Zinsen?

Wie hoch sind die Zinsen filMan wird fast immer eine Risiko-Verteilung anstrepéd.h.
andere Laufzeiten? Darlehen werden auf mehrere Laufzeiten gesplittet

Bei vielen Banken: "NEIN!"

Die (fur den Kunden attraktiven) Sondertilgungenrkanan

durch sehr kurze Zinsbindungsfristen umgehen.

Sehen Sie sich unbedingt in der ersten EXCEL-Tal{sll.)
den Einflu? von Sondertilgungen auf Restschuld lLendzeit
an (Grafik)!!!

Bieten Sie Sondertilgungen

Hier gibt es die unterschiedlichsten Varianten, mmafé fragen
nach:

® Darlehensgebihren (absolut oder in Prozent) und

Wie hoch sind die Bereitstellungzinsen

Nebenkosten?

® Wertschatzungsgebihren (manchmal 500,- EUR oder
Gutachter oder 0,- EUR)
sonstige Nebenkosten und Gebuhren des Darlehess, wa
auch immer...

Gibt es andere zwingende z.B.: Ein Gehaltskonto muf3 bei der Bank gefuhrtdear
Konditionen? welche das Darlehen gibt.

Mufl3 beim Eingang der Tilgungszahlung erfolgen (oiutht
etwa spater, das wirde die Darlehenskosten erhdDanArt
der Tilgungsverrechnung schlagt sich auch im Eivekis
nieder.

Tilgungsverrechnung?

Wie ist das mit der Will oder muf} ich vor Ablauf der Laufzeit des Dédmbms
Vorfalliakeitsentschadi uncJ;sziehen, sollte man die Moglichkeit haben, dasiaodene
9 gung Darlehen abzuldsen. Wie hoch sind die GebUhren?

Es soll Institute geben, die bei personlichen Teanideutlich bessere Konditionen (bzgl.
Nominalzinssatz, Gebuhren, Wertschatzung usw.)edeials bei telefonischen Anfragen. Das muf3 jeder
selbst herausfinden.....



Thema Hausbanhst die Hausbank deutlich teurer in den Zinsktoden als andere Anbieter (1% oder
mehr), kann man sie zwar mit dem Hinweis auf angeseswerte Anbieter herunterhandeln, mufl3 das
aber bei jeder Verlangerung der Darlehen wiedefwamnn die Hausbank wieder ungunstiger ist).

(Das fuhrte bei uns dazu, daf3 ich die Hausbanlks®seh habe, um zu einer Bank zu wechseln, die immer
mit ihren Zinssatzen am unteren Ende der Angelegé so dal? auch Nachverhandlungen bei
Darlehensverlangerungen zu gunstigen Konditionggam. Gleichzeitig war dabei Bedingung der

Bank, dal3 ein Gehaltskonto bei ihr gefiihrt wireccHezu erfillen: Die alte Hausbank verursachte
mindestens 15,- EURGebihren pro Quartal, die nemied 60 EUR pro Monat, inzwischen 0 EUR pro
Monat. Die Hausbank ist im Laufe der Zeit bzgl. @@okontos teurer geworden.)

6. Download
6.1 Die erste EXCEL-Tabelle (erste Ubungen furdesstandnis des Darlehensverlaufs)

In die erste EXCEL-Tabelle kann man in die gruredegten Felder folgendes eingeben:

® Darlehen

® Zins

® Tilgung

® Sondertilgungen (unten in der Tabelle)

Man erhélt folgende Angaben:

® Die monatliche Belastung

® Die Restschuld nach jeweils einem Monat. WechselR@&stschuld in den negativen Bereich, ist
das Darlehen getilgt.

® Die Gesamtlaufzeit (ohne Berlicksichtigung von Sdildangen als Zahlenwert, mit
Berucksichtigung der Sondertilgungen grafisch)

® Die Gesamtkosten (=mtl. Bel. * Laufzeit *12, unda®& Angabe, ohne Beriicksichtigung von
Sondertilgungen)

® Eine Grafik mit dem Verlauf der Restschuld Ubeddfre. Wird die Null-Linie geschnitten, ist
das Darlehen getilgt.

® Eine Grafik mit dem Verlauf von monatlicher Belaggyu Zins, und Tilgung in absoluten Betragen,

also DM oder EUR
Download EXCEL-Tabelle "darleh01.xIs" (102 kiblarlehen01.xls

6.2. Die zweite EXCEL-Tabelle (fir fortgeschritteadkechnungen)

In die zweite Tabelle kann man folgendes eingeben:

@® Darlehen
® Zins
® Tilgung

Man erhélt folgende Angaben:

® Die monatliche Belastung

® Die Restschuld nach 1,2,3.....20 Jahren

® Den Grenzzinssatz. Der Grenzzinsatz sagt, wie hotknde der Laufzeit Zins+Tilgung steigen
durfen, ohne dal’ meine monatliche Belastung steigt.

® Die Angabe "Zins+Tilgung-Grenzzinssatz". Hier sedtesofort, wieviel Sicherheit in % ich am
Ende der Laufzeit gewonnen habe (ohne dal} dieBeithstung steigt).

® Die Darlehenskosten. Das sind pro Jahr: mtl. Betast12. Hier sehe ich, wieviel mich das
Darlehen bis zum Ende der Laufzeit kostet, d.hsZinlgung).



Download EXCEL-Tabelle "darleh02.xIs" (54 kblarlehen02.xls

7. Berechnungen

Die Rechenmethoden bzw. Formeln fir mtl. Belastaieg, mtl. Zins- und Tilgungssatz und die
Restschuld kann man den Formeln fir die einzelrdaelf der EXCEL-Tabelle entnehmen.
Die Tabelle 1 zeigt folgendes:

@ Fur jeden getilgten EUR zahle ich keine Zinsen mehr

® Da die mtl. Belastung gleich bleibt, steigt damat dilgungsanteil.

® Je hoher der Tilgungsanteil, desto billiger (urchsrer!) wird das Darlehen.

@ Sondertilgungen erhéhen den Tilgungsanteil pro Mand senken die Zinsbelastung.

7.1 Die erste EXCEL-Tabelle (erste Ubungen fiir dasstandnis des Darlehensverlaufs)

Vergleich der Laufzeiten und Kosten des DarlehensiiAbhangigkeit von der Anfangstilgung
(Darlehen und Zins sind konstant):

Darlehen Zins  Anfangstilgung Laufzeit Kosten (Zins+Tilgung)

150000,- EUR 6% 1% ca. 32 Jahre,  ca. 336000,- EUR

150000,- EUR 6% 3% ca. 18 Jahre,  ca. 245000,- EUR

150000,- EUR 6% 10% ca. 8 Jahre ca. 187000,- EUR
Ergebnis:

® Je hoher die Anfangstilgung, desto geringer sinafzeit und Kosten des Darlehens
® Ein Darlehen kostet mich, ja nach Zins- und Tilges®agz, das etwa 2-fache der Anfangssumme.

Vergleich der Laufzeiten und Kosten des DarlehensiAbhangigkeit von dem ZinssatzDarlehen
und Tilgung sind konstant):

Darlehen Zins  Anfangstilgung Laufzeit Kosten

150000,- EUR 6% 1% ca. 32 Jahre ca. 336000,- EUR

150000,- EUR 8% 1% ca. 27 Jahre ca. 363000,- EUR

150000,- EUR 10% 1% ca. 24 Jahre ca. 384000,- EUR
Ergebnis:

® Je hohe der Zins, desto geringer die Laufzeit (dieilmtl.Belastung hoher ist)
® Je hoher der Zins, desto hdher die Kosten des larte

Ziel der Finanzierung ist:

Maoglichst wenig Zinsen und moglichst viel Tilgung @ bezahlen! Jede Sondertilgung

erhoht den Anteil der Tilgungszahlung und reduziertden Zinsanteil!




Dazu kann man in die Tabelle eine Sondertilgungrahkingeben. Die Sondertilgung bewirkt folgende,
aulerst positive Effekte:

® Die Restschuld sinkt sofort

® Man zahlt bei gleicher mtl. Belastung einen hohdrggungsanteil (siehe Zahlenwerte in der
Tabelle und die Grafik auf Seite 1)

@® Man zahlt bei gleicher mtl. Belastung einen nieglrgn Zinsanteil (siehe Zahlenwerte in der
Tabelle und die Grafik auf Seite 1)

7.2 Die zweite EXCEL-Tabelle (fortgeschrittene Uban fiir das Verstandnis des Darlehensverlaufs)
In dieser Tabelle wird die Restschuld nach 1,228 Jahren mit einer in EXCEL vorhandenen Funktion
berechnet. Uber die Hilfe-Funktion in EXCEL kannmsich die Parameter ansehen, falls man sich mit
der Funktion ndher auseinandersetzen méchte.

Jede Gruppe von vier Zeilen rechnet das gleich&aBino man verschiedene Zins-Perioden oder
Zahlungszeitraume hintereinander berechnen. Daziungen so vor:

1. Darlehen, Zins und Tilgung eingeben.

2. Am Ende der gewtinschten Laufzeit die Restschhilesan und in die nachste Vierer-Zeile
eingeben

3. Den erwarteten Zins eingeben,

4. als Tilgung gibt man ein: den Grenzzinssatz ansSgalte der Restschuld minus des erwarteten

Zinssatzes (dann bleibt die mtl. Belastung gleich)

Das wiederholt man dann fir die nachste Viereh&ke

Zur Berechnung der Gesamtkosten des Darlehensmaaltlie Betrage aus den einzelnen

Darlehenskosten (jeweils am Ende der Laufzeit) exedi.

o o

Die zweite Tabelle bietet folgende Méglichkeitem Bengabe:

® Darlehenssumme
@® Zinssatz
® Tilgung

Man bekommt folgende Angaben ausgerechnet:

® mtl. Belastung (das negative Vorzeichen steht aatl nach der Funktion fir die Berechnung der
Restschuld alle Zahlungen negativ sein missen)

® Restschuld nach 1, 2, 3 ... 20 Jahren

® Grenzzinssatz. Der Grenzzinssatz ist eine der igstein Funktionen bei diesen Berechnungen!
Er zeigt, wie hoch am Ende einer Laufzeit Zins+diilg sein dirfen, ohne daf3 die mtl. Belastung
ansteigt. Er ist damit ein Malf3 fur das Risiko deaRzierung.

8. Ergebnis

Wie die Berechnungen in Kapitel 7 zeigen, hattebéigte Finanzierung folgende Bedingungen:

® kurze Zinsbindungsfristen (wg. der Flexibilitat uwdil es billiger ist)
® eine moglichst hohe Anfangstilgung (um die Kostarsenken und die Laufzeit zu verklrzen)

Leider gibt es wichtige Griinde, die dagegen spreche
® cine hohe Anfangstilgung treibt die mtl. Belastimgie H6he

@ es besteht ein gewisses Risiko, dal nach eineekulinsbindungsfrist die Zinsen steigen und die
mtl. Belastung in die Hohe treiben.



Die beste Methode ist, einen Mittelweqg zu finden.

Bei einer Finanzierung von 150000,-EUR kann manBa folgende Mdglichkeiten wéhlen:

Darlehen, . .

Teil 1, 2, 3 Laufzeit Anfangstilgung Bemerkung

50000,- 0

EUR 5Jahre 2%

50000,- 0

EUR 2 Jahre 2%
Da man ja jederzeit sondertilgen kann, spielt di
Anfangstilgung keine Rolle. Allerdings muf3 ma

50000,- variabel 1 .. 10% sich Uber den Grenzzinssatz und das Risiko im

EUR Klaren sein: Der Zinssatz kann, entsprechend der
wirtschaftlichen Situation, jederzeit steigen ode
sinken.

Eine andere Moglichkeit:

Darlehen, . .

Teil 1, 2 Laufzeit Anfangstilgung Bemerkung

100000,- L o0 Die Laufzeit richtet sich nach den finanzielle

EUR 2 oder 5 Jahrg 2% Maoglichkeiten.

50000.- EUR 2 Jahre oder 1. 10% Al_th hier gilt es, einen le[telwe_g zwischen
variabel Risiko und Kostenersparnis zu finden.
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